RELATORIO DA ADMINISTRACAO

O ano de 2010 se caracterizou pela consolidacdo do processo de recupera¢do econdmica apos a
crise financeira internacional do final de 2008. No Brasil, essa recuperacao foi ainda mais expressiva
e podde ser percebida nos préprios indices de crescimento econémico, expansdo do crédito e do
consumo.

Esse cenario, aliado a conjuntura favoravel do setor, permitiu um avanco significativo no desempenho
operacional e financeiro da Innova em relacdo a 2009. Os volumes de producdo foram 14%
superiores, atingindo niveis recordes em todos os produtos - etilbenzeno, estireno e poliestireno -
totalizando 699 mil toneladas.

No mercado local as vendas da Innova cresceram 16% comparado com o ano anterior. Em virtude do
agquecimento do consumo interno, as exportacdes de poliestireno totalizaram 7 mil toneladas,
praticamente a metade do volume de 2009 (15 mil toneladas).

As vendas de Resina ABS (Acrilonitrila Butadieno Estireno) cresceram mais de 90% em relacédo ao
ano anterior e alcangou uma participacdo de aproximadamente 9% no mercado brasileiro.

A performance econdmico-financeira também refletiu esses resultados. A receita liquida foi a maior
da histéria da Innova, tendo atingido R$ 887,9 milhdes. Também foram recordes os indicadores de
EBITDA e Retorno sobre o capital empregado. O lucro liquido, R$ 106,2 milhdes, sé foi menor que o
registrado em 2009, quando a variacdo do cambio teve uma forte influéncia.

Tal desempenho estd fortemente sustentado nos investimentos da Innova para estar a frente das
tendéncias e necessidades do mercado. Desde 2005, conta com um Centro de Tecnologia de
Estirénicos (CTE) préprio, cujos resultados podem ser avaliados pela participacdo de novos produtos
no faturamento de poliestireno da Innova, que fechou 2010 na faixa de 40%. O Clear HIPS, um dos
produtos desenvolvidos pelo CTE, teve um ano de importante consolidacdo no mercado e desde
2009 tem sua inovacéo e exclusividade reconhecidas pelo Prémio Abiquim de Tecnologia.

No ambito social, os projetos executados pelo Innova pela Vida, grupo multidisciplinar formado por
funcionarios e responsavel pela gestdo da responsabilidade social, beneficiaram mais de 7.000
pessoas. Como reconhecimento do trabalho nesta area, em 2010 a Innova recebeu o Certificado de
Responsabilidade Social, concedido pelo Governo do Estado do RS as organizacdes que se
destacaram quanto ao seu desempenho sécio-ambiental. Ainda neste quesito, cabe destacar a
importante reducédo do indice de exposicdo a benzeno, que caiu 75% desde a partida da nova planta
de Etilbenzeno, demonstrando a preocupacao da Innova com a sustentabilidade de suas operacoes.

PERSPECTIVAS PARA 2011

O mercado de Estireno e Poliestireno deve continuar aquecido em 2011. Ainda que a politica
monetaria e fiscal do governo deva ser mais restritiva, 0 aumento do poder aquisitivo das classes C e
D e os investimentos em infra-estrutura para realizacdo da Copa do Mundo e das Olimpiadas no
Brasil devem manter o nivel de consumo. No mercado de ABS a prospecc¢édo de novos clientes deve
incrementar ainda mais o volume de vendas.

Agradecemos a todos que colaboraram para mais uma vez alcancarmos nossos objetivos. Aos
Nnossos acionistas, pela confianga. Aos nossos clientes, fornecedores e instituicdes financeiras, pela
parceria. E aos nossos colaboradores por fazerem da Innova uma empresa sustentavel com um olhar
sempre voltado para seus clientes, mercado e a sociedade.

A DIRETORIA
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes contabeis

Aos Conselheiros e Acionistas da
Innova S.A.
Triunfo - RS

Examinamos as demonstra¢Ges contabeis da Innova S.A. (“Sociedade”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das
mutacOes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais préaticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes contébeis

A administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracGes contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstrac@es contabeis estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacOes apresentados nas demonstragfes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia¢do dos riscos de distor¢do
relevante nas demonstraces contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e
adequada apresentacdo das demonstracfes contabeis da Sociedade para planejar 0s
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequacao das préaticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das
demonstrag@es contabeis tomadas em conjunto.



Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracfes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Innova S.A. em 31 de
dezembro de 2010, o desempenho de suas operacOes e 0s seus fluxos de caixa para 0 exercicio
findo naquela data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Demonstragéo do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2010, cuja apresentacdo € requerida pela legislacdo societaria brasileira para
companhias abertas. Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos 0s seus
aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 22 de margo de 2011.

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/F-7-RS
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Innova S.A.

Balangos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2010, 2009 e 1° de janeiro de 2009

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras de liquidez ndo imediata
Contas a receber de clientes
Estoques
Imposto a recuperar
Despesas antecipadas
Outros créditos

Total do ativo circulante

N&o circulante
Partes relacionadas
Estoques
Imposto a recuperar
Impostos diferidos
Depositos judiciais
Outros créditos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Nota

-

0 00 N ©

10
10

2010 2009 1/1/2009
39.015 39.418 62.220
2.702 - -
132.859 111.589 125.674
62.908 59.509 66.995
6.453 18.543 15.408
337 444 169
137 325 285
244.411 229.828 270.751
1.141 1.148 1.205
3.811 2.758 -
1.314 4.739 10.179
1.494 8.823 5.132
9.682 8.494 6.559
- 36 42
283.483 303.924 324.065
1.116 1.189 870
302.041 331.111 348.052
546.452 560.939 618.803

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.

Passivo

Circulante
Financiamentos e empréstimos
Operacoes financeiras de vendor
Fornecedores

Impostos e contribuicdes a recolher (reapresentado)

Obrigagdes trabalhistas
Partes relacionadas

Dividendos e juros sobre capital proprio

Outras contas a pagar
Total do passivo circulante

N&o circulante
Financiamentos e empréstimos
Fornecedores
Partes relacionadas
Provisdo para contingéncias
Outras contas a pagar
Impostos diferidos

Total do passivo ndo circulante
Patrimoénio liquido

Capital social

Reservas de capital

Reservas de lucros

Prejuizos acumulados (reapresentado)

Total do patrimbdnio liquidc

Total do passivo e patrimdnio liquidc

Nota

11
12
13

13

15

[ee]

16

2010 2009 1/1/2009
27.705 23526 113.956
31.653 31.066 40912
71.097 42.453 10.008
26.911 23.838 49.856
9.273 9.249 6.988

- 68.568 4560

9.738 12.862 -
1.691 12.623 4415
178.068 224,185 230.695
63.373 63.284 123.069
442 1.147 -

- - 124.796

80 469 475
1.922 1.983 2.469
4,981 29.410 17.106
70.798 96.293 267.915
217.004 66.745 66.745
- 62.969 62.969
80.582 124.670 1.818
- (13.923) (11.339)
297.586 240.461 120.193
546.452 560.939 618.803




Innova S.A.

Demonstracdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

Receita de venda de produtos e mercadorias
Custos dos produtos e mercadorias vendidos

Lucro bruto

Outras receitas (reapresentado)
Despesas de vendas

Despesas administrativas e gerais
Outras despesas

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos

Despesas financeiras (reapresentado)
Receitas financeiras

Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e contribuicéo social

Resultado do periodo
Resultado por agdo (em R$)
Quantidade de agdes ao final do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.

Nota

19

20
20

22

2010 2009
887.908 682.599
(751.761) (590.748)
136.147 91.851
48.109 32.251
(48.716) (48.064)

(15.909) (16.004)
(1.728) (5.611)
117.903 54.423
(29.614) (36.040)
29.052 110.626
117.341 129.009
(11.145) 5.330
106.196 134.339
1,68 2,12
63.347.521 63.347.521




Innova S.A.

Demonstra¢des das mutagdes do patriménio liquido

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2008
Correcéo de erros - FUNDOPEM (nota 3.n)
Saldos em 1° de janeiro de 2009
Lucro do exercicio (reapresentado)
Subvengdo para investimentos - Fundopem
Destinagdes:

Reserva legal

Dividendos

Juros sobre capital proprio
Saldos em 31 de dezembro de 2009
Aumento de capital
Lucro do exercicio
Subvengdo para investimentos - Fundopem
Destinagdes:

Reserva legal

Juros sobre capital préoprio

Dividendo adicional proposto

Saldos em 31 de dezembro de 201(

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Reservas de lucros

Reserva de Dividendo Lucros
Capital Reservas incentivos adicional (prejuizos)
social de capital Legal fiscais proposto acumulados Total
66.745 62.969 1.818 - - - 131.532
- - - - - (11.339) (11.339)
66.745 62.969 1.818 - - (11.339) 120.193
- - - - - 134.339 134.339
- - - 78.626 - (78.626) -
- - 6.846 - - (6.846) -
- - - - 37.380 (43.395) (6.015)
- - - - - (8.056) (8.056)
66.745 62.969 8.664 78.626 37.380 (13.923) 240.461
150.259 (62.969) (8.664) (78.626) (37.380) - (37.380)
- - - - - 106.196 106.196
- - - 48.012 - (48.012) -
- - 5.310 - - (5.310) -
- - - - 1.329 (13.020) (11.691)
- - - - 25.931 (25.931) -
217.004 - 5.310 48.012 27.260 - 297.586




Innova S.A.

Demonstragdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

Receitas
Vendas de produtos
Receitas relativas a construgdo de ativos proprios
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, (constitui¢éo)

Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS, IPI, PIS e Cofins)
Custos das mercadorias vendidas
Matérias-primas consumidas
Materiais, energia, servicos de terceiros, crédito de impostos e outros

Valor adicionado bruto
Depreciagdo e amortizagao
Valor adicionado liquido gerado pela Sociedade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicéo do valor adicionado
Empregados
Remuneragéo direta
Beneficios
FGTS

Tributos
Federais
Estaduais

Remuneracao de capitais de terceiros
Juros e outras despesas financeiras
Aluguéis

Remuneracdo de capitais proprios
Juros sobre capital préprio
Dividendos propostos
Lucros retidos

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contébeis.

2010 2009
1.144.187 870.284
9.663 10.141
3.060 (2.400)
1.156.910 878.025
30.871 3.489
616.436 463.876
267.104 243.152
914.411 710.517
242.499 167.508
26.157 35.517
216.342 131.991
29.109 96.176
29.109 96.176
245.451 228.167
25.904 24.949
2.830 2,610
1.612 1.507
54.727 26.688
23.144 14.380
30.334 20.290
703 820
13.020 8.056
25.931 43.394
67.246 85.473
245.451 228.167




Innova S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social (reapresentado)
Ajustes por:
Depreciacdo e amortizagdo
Proviséo para devedores duvidosos
Juros e encargos sobre empréstimos
VariagOes cambiais sobre empréstimos
Resultado dos instrumentos financeiros derivativos
Resultado na alienacéo / baixa de ativos imobilizados
Ajuste exercicios anteriores - Fundopem (reapresentado)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Variacdes nos ativos e passivos
(Redugdo) aumento em contas a receber
(Reducao) aumento nos estoques
Aumento em fornecedores
Reducdo em outras contas a receber
(Redugdo) aumento em contas a pagar

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de ativo imobilizado

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de dividendos/juros de capital proprio
Empréstimos tomados
Pagamentos de empréstimos
Juros pagos por empréstimos
Vendor
Pagamentos de caixa por contratos de derivativos

Caixa liquido (usado nas) proveniente das atividades de financiamento
Aumento (Redugao) no caixa e equivalentes de caixa no exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

2010 2009
117.341 129.009
26.157 35.517
(3.060) 2.400
6.764 11.871
(4.633) (73.094)

- 1.735

57 1.129

- 2.584
(10.550) (7.364)
(18.210) 11.742
(4.452) 4.728
27.550 33.106
14.665 1.165
(24.353) 855
127.276 155.383
(5.700) (16.824)
(5.700) (16.824)
(50.242) -
30.000 -
(91.340) (133.672)
(8.282) (16.108)
587 (9.846)

- (1.735)
(119.277) (161.361)
2.299 (22.802)
39.418 62.220
41717 39.418




Innova S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Innova S.A. (“Sociedade”) é uma sociedade andnima de capital fechado, que tem sua planta
localizada na cidade de Triunfo, Rio Grande do Sul, e sua sede administrativa localizada em
Porto Alegre, Rio Grande do Sul.

O Capital Social da Sociedade tem a participagdo de 99,99% mantida pela empresa Petrobras
Argentina Internacional S.A. A Sociedade é uma entidade indiretamente ligada ao Grupo
Petrobras.

Suas principais atividades sdo a fabricacdo e comercializagéo de estireno e poliestireno.

Base de preparacéo
a. Declaracéo de conformidade em relacéo as normas do CPC

As demonstragdes contdbeis foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por AgOes, nos
Pronunciamentos, nas Orientagdes e nas Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), e em conformidade com as Resolugdes do Conselho Federal de Contabilidade -
CFC.

Dentro do processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil para as normas
internacionais de relatorios financeiros (IFRS) diversos pronunciamentos, interpretacfes e
orientagdes foram emitidos durante o ano de 2009 e 2010, com aplicacdo mandatéria para 0s
exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010 e para as demonstra¢des contabeis de 2009, a
serem divulgadas em conjunto com as demonstracGes de 2010, para fins de comparacéo.

Estas sdo as primeiras demonstracdes preparadas sob estas normas, nos quais 0 pronunciamento
CPC 43 (Adogdo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 43) foi aplicado.

A emissdo das demonstracdes contabeis foi autorizada pelo Conselho de Administracdo em 22
de marcgo de 2011.
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Innova S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais)

b. Base de mensuracgdo
As demonstracBes contabeis foram preparadas com base no custo histérico.
c. Moeda funcional e moeda de apresentagao

A Administracdo da Sociedade definiu que sua moeda funcional é o real de acordo com as
normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstraces Contabeis. Todas as informagdes contdbeis apresentadas em milhares de Reais
foram arredondadas para o0 namero mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

d. Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contabeis de acordo com as normas do CPC exige que a
Administracdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a
estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

As informaces sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam um risco significativo de
resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

¢ Nota 6 — Realizagéo de contas a receber de clientes

e Nota 8 — Utilizacéo e recuperabilidade de impostos diferidos
e Nota 15 - Provisdes e contingéncias

11



Innova S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais)

Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nessas demonstragdes contébeis e na preparacdo do balanco
patrimonial de abertura apurado em 1° de janeiro de 2009 com a finalidade da transicdo para as
normas CPC.

a. Moeda estrangeira

TransagOes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional da Sociedade (Real)
pelas taxas de cambio nas datas das transacfes. Ativos e passivos monetarios denominados e
apurados em moedas estrangeiras na data de apresentacdo sdo reconvertidas para a moeda
funcional a taxa de cdmbio apurada naquela data. O ganho ou perda cambial em itens monetarios
é a diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional no comec¢o do periodo, ajustado por
juros e pagamentos efetivos durante o periodo, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa
de cambio no final do periodo de apresentagdo. As diferencas de moedas estrangeiras resultantes
na reconversdo sdo reconhecidas no resultado. Itens ndo monetarios que sejam medidos em
termos de custos historicos em moeda estrangeira sdo convertidos pela taxa de cambio apurada
na data da transacéo.

b. Instrumentos financeiros
(i) Ativos financeiros néo derivativos

A Sociedade reconhece os financiamentos e recebiveis e dep6sitos bancérios inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na
data da negociacdo na qual a Sociedade se torna uma das partes das disposi¢cdes contratuais do
instrumento.

A Sociedade desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou guando a Sociedade transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de
caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo no qual essencialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participacéo que
seja criada ou retida pela Sociedade nos ativos financeiros é reconhecida como um ativo ou
passivo individual.

A Sociedade tem os seguintes ativos financeiros ndo derivativos: investimentos mantidos até o
vencimento e empréstimos e recebiveis.

12



Innova S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais)

Investimentos mantidos até o vencimento

Caso a Sociedade tenha intencdo e a capacidade de manter titulos de divida até o vencimento,
entdo tais ativos financeiros séo classificados como mantidos até o vencimento. Os investimentos
mantidos até o vencimento sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacdo diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel. Eventual venda ou
reclassificacdo de um valor maior que irrisorio de investimentos mantidos até o vencimento que
ndo estejam préximos de seu vencimento poderia resultar na reclassificagdo de todos os
investimentos mantidos até o vencimento como disponiveis para venda e impedir a Sociedade de
classificar titulos de investimentos como os mantidos até o vencimento para o exercicio corrente
e 0s proximos dois exercicios financeiros.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, 0s
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem clientes e outros créditos (veja nota explicativa 21).

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e aplicacdes financeiras de curto prazo,
de alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo
sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor.

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado incluindo os respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributaria da Sociedade.

A Sociedade avaliou o efeito de ajuste a valor presente (AVP) sobre saldo de contas a receber de
clientes e receita de vendas e, considerando o curto prazo entre o reconhecimento da receita e
liquidacéo por parte do cliente, os valores calculados foram considerados imateriais, ndo gerando
ajustes.
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(ii) Passivos financeiros ndo derivativos

A Sociedade reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data
em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na
data de negociacdo na qual a Sociedade se torna uma parte das disposi¢cGes contratuais do
instrumento. A Sociedade baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacdes contratuais
retirada, cancelada ou vencida.

Os ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Sociedade tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o
passivo simultaneamente.

A Sociedade tem o0s seguintes passivos financeiros ndo derivativos: financiamentos,
fornecedores, operagdes financeiras de vendor e outras contas a pagar.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros séo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Sociedade avaliou o efeito de ajuste a valor presente (AVP) sobre saldos de passivo e ndo
identificou valores materiais a serem ajustados.

(iii) Capital Social

O Capital Social ¢ composto por agdes ordinérias e preferenciais nominativas, sem valor
nominal. A Sociedade poderd proceder a aumentos de capital por deliberacdo do Conselho de
Administracdo, independentemente de reforma estatutéria, até o limite de R$ 300.000.

Os dividendos minimos obrigatdrios, conforme definido no estatuto, sdo reconhecidos como
passivo.

(iv) Instrumentos financeiros derivativos
Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 a Sociedade ndo detinha instrumentos financeiros derivativos

em aberto, sendo que as operacdes contratadas durante o exercicio de 2009 foram liquidadas
dentro do préprio ano.
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c. Imobilizado
(i) Reconhecimento e mensuracéo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcdo, deduzido
de depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,
caso aplicavel.

A Sociedade ndo fez opg¢do em utilizar o custo atribuido para valorizacdo do seu ativo
imobilizado em funcdo de que o seu imobilizado tal como apresentado conforme préaticas
contabeis anteriores (BRGAAP em vigor em 2009) ja atendia de forma material os principais
requisitos de reconhecimento, valorizacdo e apresentacdo do pronunciamento CPC 27 (Ativo
Imobilizado), em fungdo principalmente de que: os controles internos na &rea de ativo
imobilizado j& compreendiam na data de transicdo, 1° de janeiro de 2009, revisdes periddicas
guanto a melhor estimativa de vida Util e valor residual das principais classes de seus ativos
imobilizados; os procedimentos de valorizagdo dos ativos imobilizados conforme as praticas
contabeis anteriores foram revisados e confirmados quanto a aderéncia aos requisitos de
valorizacdo do CPC 27; e a segmentacao e classificacdo dos principais itens do ativo imobilizado
sujeitos a depreciacdo ja levava em consideragdo os impactos de depreciacdo diferenciada sobre
0s principais componentes dos ativos imobilizados. Além disso, a Sociedade entende que a
pratica contabil de valorizar os ativos imobilizados pelo custo historico deduzido da melhor
estimativa de depreciacdo e de provisdo para redugdo ao valor recuperavel, quando requerido, é
uma pratica contabil que melhor representa os seus ativos imobilizados.

Entretanto a Sociedade realizou a revisdo de suas vidas Uteis aplicadas sobre o imobilizado,
conforme mencionado posteriormente no item (v) Depreciacdo.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuivel a aquisi¢do de um ativo. O custo de ativos
construidos pela prépria entidade inclui o custo de materiais e mdo de obra direta e quaisquer
outros custos para colocar o ativo no local e condicdo necessarios para que esses sejam capazes
de operar da forma pretendida pela administragéo.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado s&o apurados pela comparagéo entre 0s

recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e séo reconhecidos liquidos
dentro de outras receitas no resultado.
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(i) Capitalizacao de custos de empréstimos

A Sociedade capitalizava encargos financeiros somente para os empréstimos diretamente
vinculados a projeto de construcdo, conforme Deliberagdo CVM 193/96 vigente até
31 de dezembro de 2008. A partir de 1° de janeiro de 2009, a Sociedade adotou a politica de
capitalizar também encargos financeiros com base numa taxa média de captacdo aplicada sobre o
saldo de obras em andamento, conforme CPC 20 — Custo de empréstimos, quando estes tém
efeito relevante sobre ativos que levam tempo substancial para serem concluidos. A adogdo desta
politica a partir de 1° de janeiro de 2009 ndo gerou efeitos relevantes sobre as demonstracGes
financeiras da Sociedade.

(iii) Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econdémicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Sociedade e que o seu custo pode ser medido de forma confidvel. O valor contabil do
componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutencdo no dia-a-dia
do imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos.

(iv) Paradas programadas

A Sociedade adota como pratica contabil o registro no imobilizado dos gastos relevantes
realizados com manutencdo das unidades industriais, que incluem pecas de reposicdo, servicos
de montagem e desmontagem, entre outros.

Tais paradas ocorrem em periodos programados e 0s respectivos gastos sdo depreciados como

custo de producdo até o inicio da parada seguinte. Os gastos com paradas ndo programadas nao
sdo ativados.
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(v) Depreciacao

A depreciacdo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagdo as vidas
Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto
reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Terrenos
ndo sdo depreciados.

A Sociedade revisou a vida Util econdmica dos ativos relacionados ao segmento petroquimico,
tendo como base laudos de avaliadores internos, o que resultou nas seguintes modificacbes de
taxas:

A partir de 01/01/10 A partir de 01/01/09
e Maquinas e equipamentos 15-24 anos 15 anos

Os efeitos da alteracéo das estimativas de vida util desses ativos foram reconhecidos a partir de 1°
de janeiro de 2010, portanto, a depreciagdo no exercicio foi reduzida em R$ 9.186.

Os seguintes componentes do imobilizado mantiveram sua vida Gtil de maneira uniforme durante
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009:

e Prédios e instalacdes 25 anos
e Moveis e utensilios 10 anos
e Outros equipamentos 5 anos

d. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros e inclui ativos
desenvolvidos/adaptados por terceiros especialmente para a Sociedade, principalmente softwares,
mensurados pelo custo total de aquisi¢do e amortizados de forma linear considerando a vida til.
Softwares tem sua vida Util estimada em 5 anos.
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e. [Estoques
Os estoques estdo demonstrados da seguinte forma:

- As matérias-primas, que compreendem, principalmente, os estoques de eteno e benzeno, estéo
demonstrados pelo valor médio ponderado do custo de aquisi¢do, que ndo excede ao valor de
mercado;

- Os estoques de produtos prontos e em elaboracdo sdo demonstrados ao custo médio
ponderado de compra ou de producéo, ajustados aos valores de realizagdo;

- Os materiais e suprimentos estdo demonstrados ao custo médio ponderado de compra, que ndo
pode exceder ao de reposicdo. As importacfes em andamento estdo demonstradas ao custo
identificado e os adiantamentos estdo apresentados pelo valor efetivamente desembolsado.

f. Reducdo ao valor recuperavel de ativos

(i) Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data
de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperdvel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que
um evento de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda
teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma
maneira confidvel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais) perderam valor
pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturacdo do
valor devido a Sociedade sobre condi¢fes de que a Sociedade ndo consideraria em outras
transagdes, indicacdes de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.

(ii) Ativos ndo financeiros
Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Sociedade, que ndo os estoques e imposto de
renda e contribuicdo social diferidos, sdo revistos a cada data de apresentagdo para apurar se ha

indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do
ativo é determinado.
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g. Provisdes

Uma provisdo é reconhecida no balango quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso econémico seja
requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

h. Subvencgdes governamentais

Uma subvencdo governamental é reconhecida no resultado ao longo do periodo, confrontada com
as despesas que pretende compensar, em base sistemaética, desde que atendidas as condic¢des do
CPC 07 - Subvengdo e Assisténcia Governamentais. Os valores estdo contabilizados conforme
indicado na nota explicativa n® 17.

i. Receita operacional

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor justo
da contraprestagdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade
dos bens foram transferidos para o comprador, de que for provavel que os beneficios econémicos
financeiros fluirdo para a entidade, de que o0s custos associados e a possivel devolugdo de
mercadorias pode ser estimada de maneira confiavel, de que ndo haja envolvimento continuo com
os bens vendidos, e de que o valor da receita operacional possa ser mensurada de maneira
confidvel. Caso seja provavel que descontos serdo concedidos e o valor possa ser mensurado de
maneira confidvel, entdo o desconto é reconhecido como uma reducdo da receita operacional
conforme as vendas séo reconhecidas.

J. Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem principalmente receitas de rendimentos sobre aplicacGes
financeiras (incluindo aplicagdes financeiras de uso restrito). A receita de juros é reconhecida no
resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem principalmente despesas com juros e encargos sobre
financiamentos. Custos de financiamento que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicéo,
construcdo ou producéo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método
de juros efetivos.
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K. Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social, do exercicio corrente e diferido, sdo calculados com
base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributivel para contribuicéo social sobre o lucro
liquido.

As despesas com imposto de renda e contribui¢do social compreende os tributos correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido s&o reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a compensar esperado sobre o lucro tributavel do
exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacao
das demonstracdes contabeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferengas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contébeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributacdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferengas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentagdo das demonstragdes contabeis.

Os valores apresentados consideram a adogdo ao Regime Tributario Transitério (“RTT”), pela
Sociedade, facultativo nos exercicios anteriores em 2008 e 2009 e obrigatdrio a partir do ano-
calendario 2010, conforme Lei n° 11.941/09, que tem por objetivo manter a neutralidade fiscal
das alteragdes na legislacdo societéria brasileira, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pela propria
Lei n® 11.941/09 que converteu a Medida Provisoria n® 449/08. Os efeitos fiscais temporérios,
quando aplicavel, gerados por RTT estdo apurados e apresentados no imposto de renda e
contribuicdo social diferidos.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizados quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicéo social diferido s&o revisados a cada data de relatorio e
serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.
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I. Resultado por acéo

O resultado por agdo é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas
controladores e ndo controladores da Sociedade. Conforme estatuto social, as a¢Bes ordinarias e
preferenciais possuem o mesmo direito sobre distribui¢do dos lucros. Desta forma, o resultado
por acdo basico é apresentado sobre o total de a¢Bes ordinarias e preferenciais.

m. Demonstracdes de valor adicionado

A Sociedade elaborou demonstracdes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte
integrante das demonstrac@es contabeis.

n. Correcdo e reapresentacdo das demonstracGes contabeis

A Sociedade preparou as demonstragdes contabeis aqui apresentadas de acordo com as préaticas
contdbeis adotadas no Brasil. Como parte do processo de preparacdo destas demonstracfes
contabeis, a Sociedade efetuou ajuste referente a retificagdo de erro na apropria¢do do incentivo
fiscal, FUNDOPEM - Fundo Operacdo Empresa/RS, no montante de R$ 15.293. O montante de
R$ 11.339 relativo aos periodos de 2005 a 2008 no patriménio liquido em 1° de janeiro de 20009,
os valores de R$ 1.370 e R$ 2.584 que correspondem aos exercicios de 2010 e 2009
respectivamente, no resultado do exercicio.

Os valores ajustados se referem a apropriacdo indevida do incentivo do FUNDOPEM nestes
periodos, devolvidos ao Governo Estadual, através de recolhimento em 30 de setembro de 2010,
conforme legislacéo vigente.

Esse ajuste corresponde a 826.813,82 UIF’s (Unidade de Incentivo do FUNDOPEM) que sera
devidamente aproveitado com operagdes futuras, nos exercicios seguintes, respeitados os limites
do incentivo, prazo e valor, previstos no protocolo assinado entre a Sociedade e o Governo do
Estado do Rio Grande do Sul.
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Consequentemente, os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2009 e 1° de janeiro de 2009
e a demonstracdo do resultado, da mutacdo do patriménio liquido e do fluxo de caixa relativas ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2009, estdo sendo reapresentados para refletir os
efeitos dos ajustes descritos acima e, portanto diferem das anteriormente apresentadas.

Efeitos do ajuste efetuado no patriménio liquido

31/12/2009
Patrimdnio liquido apresentado (antes dos ajustes da adocéo as novas 203.081
normas emitidas pelo CPC)
Ajuste do FUNDOPEM 13.923
Patrimonio liquido sem efeito do ajuste 217.004
Efeito do ajuste efetuado no resultado
2009
Lucro liquido apresentado (antes dos ajustes da adog¢ao as novas 134.339
normas emitidas pelo CPC)
Ajuste do FUNDOPEM 2.584
Lucro liquido sem efeito do ajuste 136.923
Efeitos dos ajustes efetuados no patriménio liquido de abertura
01/01/2009
Patrimonio liquido apresentado (antes dos ajustes da adogdo as novas 120.193
normas emitidas pelo CPC)
Ajuste do FUNDOPEM 11.339
Patrimoénio liquido sem efeito do ajuste 131.532
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0. Novas normas e interpretacfes ainda ndo adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretacdes IFRS emitidas pelo IASB ainda ndo
entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, sendo essas:

Limited exemption from Comparative IFRS 7 Disclosures for First-time Adopters.
Improvements to IFRS 2010.

IFRS 9 Financial Instruments

Prepayment of a minimum fund requirement (Amendment to IFRIC 14)
Amendments to 1AS 32 Classification of rights issues

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados, mas existe
expectativa de que o faca antes da data requerida de sua entrada em vigor.

A Sociedade esta em fase de analise dos impactos destas novas normas em suas demonstracGes
contébeis.

Gerenciamento de risco financeiro

A Sociedade apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:

risco de crédito

risco de liquidez
risco de mercado
risco operacional

Essa nota apresenta informacfes sobre a exposicdo da Sociedade a cada um dos riscos
supramencionados, 0s objetivos da Sociedade, politicas e processos para a mensuragao e
gerenciamento de risco, e 0 gerenciamento de capital da Sociedade. Divulgaces quantitativas
adicionais séo incluidas ao longo dessas demonstracdes contabeis.
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Estrutura do gerenciamento de risco

a. Risco de crédito

Risco de crédito ¢ o risco de prejuizo financeiro da Sociedade caso um cliente ou contraparte
em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢fes contratuais, que surgem,
principalmente, dos recebiveis da Sociedade de clientes e em titulos de investimento.

Contas a receber de clientes

O risco de crédito é administrado por normas especificas de aceitacdo de clientes, analise de
crédito e estabelecimento de limites de exposicao por cliente, inclusive, quando aplicavel, com
exigéncia de garantias.

A Sociedade possui um Comité de Crédito, destinado a avaliar e propor limites de crédito a serem
concedidos aos principais clientes, bem como as respectivas garantias a serem exigidas.

A Sociedade possui em torno de 300 clientes, sendo que, aproximadamente, 8 por cento (7 por
cento em 2009) do faturamento nesse mercado é atribuido a operagbes de venda a um Unico
cliente. No monitoramento do risco de crédito, os clientes sdo avaliados de acordo com suas
caracteristicas relativas a localizacdo geogréfica, segmento, perfil de idade, maturidade e
existéncia de dificuldades financeiras anteriores.

Titulos de investimento

As aplicacdes em titulos de investimento estdo representadas por certificado de dep6sito bancério
indexados ao CDI, sendo o risco existente aquele inerente a instituicdo financeira emissora.

A Sociedade analisa o risco de crédito das instituicbes financeiras e realiza suas aplicacdes
somente em bancos considerados de primeira linha.

b. Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Sociedade ird encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacOes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Sociedade na administracdo de liquidez é de
garantir, o maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacOes ao vencerem, sob condi¢Ges normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputacdo da Sociedade.
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A Sociedade realiza um planejamento mensal e anual de caixa pelo método direto onde os
principais recebimentos e desembolsos sdo detalhados. Esse acompanhamento possibilita a
Sociedade se antecipar as necessidades de capital, permitindo uma otimizacdo na captacdo dos
financiamentos. Como politica, a Sociedade adota um caixa minimo que atende a necessidade de
todos 0s desembolsos pelo periodo de, aproximadamente, 10 dias. Essa condi¢ao pode ser revista,
conforme necessidade, pelo Comité de Finangas.

c. Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio e
taxas de juros, tém nos ganhos da Sociedade ou no valor de suas participagdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposic¢des a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o
retorno.

Risco da taxa de cambio

A Sociedade esta sujeita ao risco de moeda nas vendas, compras e empréstimos denominados em
uma moeda diferente da respectiva moeda funcional, Real (R$). As moedas, nas quais estas
transagdes sdo denominadas, €, principalmente, Délar Norte-americano (USD).

O risco de taxa de cAmbio é administrado através de uma politica de hedge, a qual determina o
montante exposto a variagdo cambial, com base nas informagBes mensais registradas na
contabilidade. A Sociedade possui um Comité de Finangas, que se reline mensalmente, e tem por
objetivo, dentre outros temas, fazer uma avaliacdo das tendéncias do mercado de cambio no pais,
avaliar a exposicdo cambial e propor, se julgar oportuno e conveniente, operagdes de protecdo
(hedge) para tal exposigéo.

Risco de taxa de juros
A Sociedade possui dividas financeiras associadas a taxas flutuantes, que podem majorar suas
despesas financeiras no futuro. As dividas denominadas em moeda estrangeira estdo sujeitas,

principalmente, a flutuagdes da taxa Libor. As dividas em moeda nacional estdo sujeitas as
variagdes da taxa do CDI diério.
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d. Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infra-estrutura da Sociedade e de fatores
externos, exceto o0s riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias
legais e regulatérias e de padrfes geralmente aceitos de comportamento empresarial. Riscos
operacionais surgem de todas as opera¢fes da Sociedade.

A administracdo da Sociedade estabelece controles para administrar o risco operacional e buscar
eficicia na gestdo dos custos, de forma a evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a
reputacdo da Sociedade.

Sdo emitidos padrdes e praticadas rotinas para a administragdo de riscos operacionais nas
diferentes areas da Sociedade.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Caixa e bancos 457 1.026 10.134
Conta remunerada 1.854 1.392 1.399
Certificado de depésito bancario - CDB 36.686 36.982 44.590
Conta garantia capital de giro - - 6.080
Poupanca 18 18 17

39.015 39.418 62.220

As aplicacles financeiras referem-se substancialmente a certificados de depdsitos bancérios e
fundos de renda fixa, remuneradas a taxas que variam entre 95% e 101% do Certificado de
Depésito Interbancério — CDI.
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Contas a receber de clientes

No pais

No exterior

Partes relacionadas

Provisdo para créditos duvidosos

Estoques

Circulante

Produtos acabados

Matérias-primas

Desvalorizacgdo a valor liquido realizavel
Materiais de embalagens e almoxarifado
Materiais auxiliares e de manutencao
Importa¢fes em andamento
Adiantamento a fornecedores

Na&o circulante
Materiais de manutencao

31/12/2010

136.912
2.553
668
(_7.274)

132.859

31/12/2010

30.779
10.923

1.147
3.884
15.987
188

(o3}

2.90

oo

w
oo
H
-
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31/12/2009

117.407
3.797
1.203

(10.818)

111.589

31/12/2009

39.422
14.318

1.003
3.610
776
380

a1

9.50

©

N
~
o
co

01/01/2009

124.780
9.818
156
(_9.080)

125.674

01/01/2009

47.446
20.122
(10.097)
5.872
2.198
1.203
251

(op}

6.99

o1
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Impostos a recuperar e diferido

a. Impostos a recuperar

Circulante

ICMS

IPI

Imposto de renda e contribuicao social
COFINS

PIS

Outros

Nao circulante
ICMS
COFINS

PIS

b. Impostos diferidos

Ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos

31/12/2010

3.276
146

2.504
544
(17)

31/12/2009

13.455
188
1.108
2.395
520
882

=

8.54

w

1.830
2.390
519

N
\‘
wW
©

Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos com relacdo aos seguintes itens:

Diferencas temporarias
Prejuizos acumulados

28

31/12/2010

7.797
21.770

N

9.56

~J

31/12/2009

9.635
26.875

(O8]

6.51

(@]

01/01/2009

10.814
158

67
1.931
419
2.019

=

5.40

oo

3.778
5.259
1.142

—
o
—
\l
©

01/01/2009

17.943
53.555

~J

1.49

oo
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais)

As diferencas temporarias dedutiveis e 0s prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de acordo
com a legislagéo tributaria vigente. Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos com relagéo a
estes itens, pois ndo é provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para que a
Sociedade possa utilizar os beneficios destes.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:
31/12/2010 31/12/2009  01/01/2009

Ativo ndo circulante
Sobre prejuizos fiscais e bases negativas 1.494 8.823 5.132

Passivo ndo circulante
Variagdo cambial diferida 4.981 29.410 17.106

As estimativas de recuperagdo dos créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuigdo social de exercicios anteriores, foram baseadas nas projecdes dos lucros tributaveis
levando em consideracdo diversas premissas financeiras e de negdcios consideradas no
encerramento do exercicio.

Apos esta analise a Sociedade limitou, para 31 de dezembro de 2010, a constitui¢cdo de impostos

diferidos ativos ao montante correspondente a utilizacdo do prejuizo fiscal no momento da
realizacdo do imposto de renda diferido passivo registrado pela Sociedade.
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Partes relacionadas

a. Transac0es entre partes relacionadas

Ativo

Contas a receber:
Circulante
Né&o Circulante

Passivo

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Circulante

Né&o Circulante
Dividendos e juros sobre capital
préprio a pagar
Outras obrigagdes

Resultado

Receitas de produtos

Compras matéria-prima/produtos
Despesas financeiras, liquidas

Petrobras
Argentina S.A.

521

1.922

4.103
28.205

Petrobras
Argentina
Internacional S.A.

159

2.968

Eletricidade

30

Com S.A.

982

Petrobras
Distribuidora S.A.

147

Braskem
S.A

630.416

2010

668
1.141

30.211

9.738
1.922

15.136
658.621
2.968

2009

1.203
1.148

26.045

68.568

12.862
1.983

12.505
475.810
4.433

01/01/2009

156
1.205

1.979

4.560
124.796

2.469
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis
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As partes relacionadas citadas sdo apresentadas da seguinte forma:

Controladora direta:

Petrobras Argentina Internacional S.A.

Controladora indireta:

Petrobras Argentina S.A.

Controladora final:

Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Empresa controlada diretamente pela controladora direta:

Eletricidade Com S.A.

Empresa controlada diretamente ou indiretamente pela controladora final:

Petrobras Distribuidora S.A.

Empresa coligada da controladora final:

Braskem S.A.

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2010, bem como as transagdes
que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operagdes com partes relacionadas,
decorrem de transacBes da Sociedade com empresas do Grupo Petrobras ou ligadas ao Grupo, as
quais foram realizadas em condi¢des usuais de mercado para 0s respectivos tipos de operages.
Os valores registrados sob a rubrica de empréstimo com partes relacionadas em 31 de dezembro
de 2009 e 1° de janeiro de 2009 referem-se as Floating Rate Notes (FRN) emitidas no valor total
equivalente a US$ 53.400 mil, cujos recursos foram aplicados na construcdo das plantas. Essas

FRNs foram compradas pela Petrobras Energia Internacional S.A. e a amortizacdo do saldo
remanescente de US$ 38.200 mil foi efetuada no dia 29 de dezembro de 2010.
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b. Remuneracao do pessoal-chave da administracéo

A Sociedade reconheceu como remuneragdo do pessoal-chave da administragdo no ano de 2010 o

montante de R$ 2.464 (R$ 2.635 em 2009).

O pessoal chave da administragdo sdo as pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo
planejamento, direcdo e controle das atividades da Sociedade, direta ou indiretamente, incluindo
os diretores e administradores desta Sociedade.

Imobilizado e Intangivel

a. Composicéo dos saldos

Imobilizado

Prédios e instalacGes
Maquinas e equipamentos
Parada programada de planta
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informética e
sistemas

Terrenos

Imobilizado em andamento
Adiantamento a fornecedores

Intangivel
Marcas e patentes
Softwares

Taxa média de
depreciacdo
% a.a.

50
10
20

20

20

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Custo Depreciacao Liquido Liquido Ligquido
48.394 (17.933) 30.461 31.980 34.122
424.824 (187.902) 236.922 256.790 277.955
14.812 (10.145) 4.667 5.323 1.669
1.593 (908) 685 689 674
768 (690) 78 132 207
4.435 (3.484) 951 1.264 1.193
2.056 - 2.056 2.056 2.056
5.573 - 5.573 5.373 6.102
2.090 - 2.090 317 87
504.545 (221.062) 283.483 303.924 324.065
21 - 21 21 21
6.409 (5.314) 1.095 1.168 849
6.430 (5.314) 1.116 1.189 870
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b. Movimentacéo do custo

31/12/2009 31/12/2010
Custo Adicles Baixas Transferéncias Outras Custo
Imobilizado
Prédios e instalacoes 47.761 785 - 25 (177) 48.394
Maquinas e equipamentos 426.169 4.258 (81) 2.957 (8.479) 424.824
Parada programada de planta 11.186 - - 3.626 - 14.812
Mobveis e utensilios 1.473 23 Q) 98 - 1.593
Veiculos 799 - (31) - - 768
Equipamentos de informéatica e
sistemas 4.186 15 - 224 10 4.435
Terrenos 2.056 - - - - 2.056
Imobilizado em andamento e outros 5.373 9.663 - (9.065) (398) 5.573
Adiantamentos a fornecedores 317 - - 1.773 - 2.090
499.320 14.744 (113) (362) (9.044)  504.545
Intangivel
Marcas e patentes 21 - - - - 21
Softwares 6.047 - - 362 - 6.409
6.068 - - 362 - 6.430
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Imobilizado
Prédios e instalagdes

Maquinas e equipamentos
Parada programada de planta

Moveis e utensilios

Veiculos
Equipamentos de
sistemas

Terrenos

informética e

Imobilizado em andamento e outros
Adiantamentos a fornecedores

Intangivel
Marcas e patentes
Softwares

01/01/2009 31/12/2009
Custo Adicles Baixas Transferéncias Outras Custo
47.463 (26) - 324 - 47.761
418.584 6.603 - 982 - 426.169
4.798 - - 6.388 - 11.186
1.323 80 (1) 71 - 1.473
944 - (145) - - 799
3.367 14 (93) 898 - 4.186
2.056 - - - - 2.056
6.102 10.141 - (9.754) (1.116) 5.373
87 - 230 - 317
484.724 16.812 239 861 (1.116) 499.320
21 - - - - 21
5.174 12 - 861 - 6.047
5.195 12 - 861 - 6.068
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¢. Movimentacdo da depreciacdo e amortizagdo

31/12/2009 31/12/2010

Custo Adicdes Baixas Outras Custo

Imobilizado
Prédios e instalagoes (15.781) (2.165) - 13 (17.933)
Maquinas e equipamentos (169.378) (19.727) 24 1.180 (187.901)
Parada programada de planta (5.863) (4.282) - - (10.145)
Moveis e utensilios (785) (125) 2 (908)
Veiculos (667) (54) 30 - (691)
Equipamentos de informatica e sistemas (_2.922) (__560) _- (2 (__3.484)
(195.396) (26.913) 56 1191 (221.062)

Intangivel
Softwares (4.879) (435) = = (5.314)
(4.879) (439) = - (5.314)
01/01/2009 31/12/2009

Custo Adicles Baixas Outras Custo

Imobilizado
Prédios e instalacdes (13.341) (2.440) - - (15.781)
Magquinas e equipamentos (140.629) (28.749) - - (169.378)
Parada programada de planta (3.129) (2.734) - - (5.863)
Moveis e utensilios (650) (136) 1 - (785)
Veiculos (737) (102) 141 31 (667)
Equipamentos de informatica e sistemas (2.173) (__802) _53 - (_2.922)
(160.659) (34.963) 195 31 (195.396)

Intangivel

Softwares (4.325) (554) - - (4.879)
(4.325) (554) B = (4.879)

Os custos da parada programada de planta séo registrados em conta do ativo imobilizado e
depreciados de forma linear até a realizacdo da préxima parada.

Durante o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, a Sociedade ndo verificou a existéncia

de indicadores de que determinados ativos imobilizados e intangiveis desta poderiam estar acima
do valor recuperével de acordo com o CPC 01 — Reducgéo ao Valor Recuperavel de Ativos.
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Financiamentos e empréstimos

Moeda Estrangeira:

Pré-pagamento de exportacdo junto ao
Banco do Brasil — US$ 40 milhdes

Pré-pagamento de exportagdo junto ao
Banco do Brasil — US$ 10 milhdes

Financiamento de importacdo junto ao
Banco do Brasil — US$ 18,2 milhdes

Financiamento de importacéo junto ao
Banco do Brasil — US$ 7,6 milhdes

Financiamento de importagéo junto ao
Banco do Brasil — US$ 5,9 milhGes

Financiamento de importacdo junto ao
Banco Santander — US$ 3,6 milhdes

Financiamento de importacdo junto ao
Banco Santander — US$ 0,7 milhdes

Financiamento de importacdo junto ao
Banco Santander — US$ 4,1 milhdes

Financiamento de importagéo junto ao
Banco Santander — US$ 8,0 milhdes

Crédito de pré-pagamento de
exportacdo junto ao Banco do Brasil
Reais — R$:

Financiamento de capital de giro junto
ao Banco do Brasil — R$ 30 milhdes

Financiamento de capital de giro junto
ao Banco do Brasil — R$ 20 milhdes

Parcela a amortizar a curto prazo
classificada no passivo circulante

Passivo ndo circulante

Amortizacao do
principal e juros

9 parcelas semestrais a

partir de 30/12/2008

9 parcelas semestrais a
partir de 09/01/2009

7 parcelas semestrais a
partir de 26/04/2010
29/10/2009
20/05/2009
11/06/2009
19/06/2009

27/11/2009

13/02/2009

26/04/2013

11/10/2009

36

Taxa de juros

Libor + 1,19%

Libor + 1,19%

Libor + 2%

Libor + 4,5%

Libor + 4,5%

Libor + 1%

Libor + 1%

Libor + 5,7%

3,74875%

0,20% da Libor

110% CDI

140% CDI

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
29.623 46.434 83.100
9.341 13.682 23.854
21.783 31.867 42.905
- - 18.027

- - 13.869

- - 8.694

- - 1.753

- - 9.571

- - 19.271

- (5.173) (4.426)
30.331 - -
- - 20.407
91.078 86.810  237.025
27.705 23526 113.956
63.373 63.284  123.069
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Operacoes financeiras de vendor

A Sociedade possui, em 31 de dezembro de 2010, opera¢des financeiras de vendor em aberto
com seus clientes no montante de R$ 31.653 (R$ 31.066 em 31 de dezembro de 2009 e R$
40.912 em 1° de janeiro de 2009), nas quais a Sociedade participa como interveniente
garantidora. Essa opera¢do € realizada junto as instituicdes financeiras a uma taxa de juros média
de 1,18% a.m., cobrada diretamente dos clientes.

Nestas operacOes, a Sociedade realiza a liquidacdo das operacdes em aberto caso o cliente
devedor do contas a receber vinculado a operacdo ndo realize 0 pagamento junto a instituicao
financeira no prazo pactuado entre as partes.

O montante reconhecido como passivo financeiro é contrapartida dos montantes antecipados
pelas instituicdes financeiras a Sociedade cujo contas a receber de origem ainda ndo foi
desreconhecido considerando a retencdo de riscos pela Sociedade relacionados a inadimpléncia
e/ou pagamento apds o prazo pelo cliente.

O prazo médio de vencimento destas operacfes € de 80 dias, sendo que a opera¢do com prazo
mais longo vence em 157 dias ap6s 31 de dezembro de 2010.

Fornecedores
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Circulante
Fornecedores 25.984 11.476 7.439
Empresas ligadas 30.211 26.045 1.979
Outros 14.902 4.932 590
71.097 42.453 10.008
Nao circulante
Fornecedores 442 1.147 -
442 1.147 -
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Impostos e contribuicdes a recolher

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

ICMS - 15.680 11.339
IPI 2.087 1.100 30.827
COFINS 5.017 4.099 5.400
PIS 1.455 1.238 1.502
Imposto de renda e contribui¢do social 16.431 - -
Outros 1.921 1.721 788

26.911 23.838 49.856

Contingéncias
a. Provisdo para riscos trabalhistas, civeis e fiscais

A Sociedade é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e
6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operacBes, envolvendo questbes
tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacGes de seus assessores juridicos, anélise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as agdes trabalhistas e tributérias, com base na experiéncia anterior
referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para
cobrir as perdas estimadas com as a¢Ges em curso, no montante de R$ 80 (R$ 469 em 31 de
dezembro de 2009 e R$ 475 em 1° de janeiro de 2009).

Existem outros processos de natureza Civel, Trabalhista e Tributaria avaliados pelos assessores
juridicos como sendo de risco possivel, no montante de R$ 8.297, incluindo o processo
mencionado no item (b) abaixo, para 0s quais nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista
que as préaticas contdbeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizacéo.
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b.

Depdsitos judiciais

Em 05 de marco de 2008, foi depositado em juizo, através de mandado de seguranca, 0 montante
de R$ 6.507 referente aos tributos exigidos para o desembaraco de mercadorias importadas,
vinculadas ao ato concessorio de regime drawback suspensdo da Sociedade. Aguarda-se decisao
judicial que autorize a vinculacdo deste ato concessorio a declaracdo de importagdo, o qual foi
deferido em dezembro do mesmo ano pelo DECEX. Apo0s este trdmite, 0 montante depositado
poderé ser levantado pela Sociedade. O assessor juridico da empresa avaliou o risco de perda
deste depdsito como possivel.

16 Patrimonio Liquido

a.

Capital social

O capital social esté representado por 63.347.521 a¢6es nominativas, sendo 28.800.000 acGes
ordinarias classe “A”, 28.800.000 acGes ordinarias classe “B” e 5.747.521 acles
preferenciais, todas sem valor nominal.

As acBes preferenciais é assegurada prioridade no reembolso do capital, sem prémio, em caso
de liquidacdo da Sociedade; o direito de participar, em igualdade de condi¢Ges com as acBes
ordinarias, nos aumentos de capital decorrentes de capitalizacdo de reservas e lucros.

Em 04 de novembro de 2010, foi aprovado, em Assembléia Geral Extraordinaria, 0 aumento
do limite do capital autorizado no valor de R$ 150.000, passando de R$ 150.000 para
R$ 300.000. Nessa mesma Assembléia Geral Extraordinaria foi aprovado o aumento do
capital social da Sociedade em R$ 150.259, mediante a capitalizacdo dos saldos existentes
nas contas contabeis “Reserva de Incentivos Fiscais”, no valor de R$ 78.626, “Reserva de
Capital”, no valor de R$ 62.969 e “Reserva Legal”, no valor de R$ 8.664, sem a emissdo de
novas ag¢les. Em funcdo do aumento, o capital social da Sociedade passou de R$ 66.745 para
R$ 217.004.

39



Innova S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais)

b.

C.

d.

Reservas

Reserva de capital

Até 31 de dezembro de 2007, a Sociedade possuia registrado como reserva de capital no
patriménio liquido, oriundo de subvengbes governamentais, principalmente referentes ao
FUNDOPEM.

No exercicio de 2008 as subvengdes governamentais passaram a ser contabilizadas de
acordo com o CPC 07 - Subvengdo e Assisténcia Governamentais, registrado no
resultado enquanto atendidos o0s requisitos para seu reconhecimento, conforme
mencionado na nota explicativa n® 17.

Reserva de lucros

Reserva legal

E constituida & razio de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos
do art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social e, totaliza em 31 de
dezembro de 2010, o valor de R$ 5.310 (R$ 8.664 em 31 de dezembro de 2009 e R$
1.818 em 1° de janeiro de 2009).

Reserva de Incentivos Fiscais
E constituida pela parcela do lucro liquido decorrente das subvencdes governamentais

mencionadas na nota explicativa n° 17, de acordo com o art.195-A da Lei n°
11.638/2007.

Remuneragé&o aos acionistas

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido
do exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei n° 6.404/76.

Dos lucros auferidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Administracdo prop6s
para deliberagdo da Assembleia Geral Ordinaria a distribuicdo de juros sobre o capital
proprio no montante de R$ 13.020 e dividendos no montante de R$ 25.931, totalizando R$
38.951 a remuneracdo aos acionistas. Entretanto, considerando que a distribuicdo de
dividendos excede o minimo obrigatério, 0 montante excedente ndo estd sendo reconhecido
como passivo pela Sociedade até o momento da aprovacdo final em Assembleia de
Acionistas a ser realizada apds a finalizacdo destas demonstragdes contabeis.
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Incentivo fiscal - FUNDOPEM

A Sociedade tem incentivo fiscal do FUNDOPEM - Fundo Opera¢do Empresa/RS, conforme Lei
n° 6.427 de 18 de outubro de 1972 e suas alteracdes. O decreto que concedeu o incentivo a
Sociedade, sob n° 38.497, é datado de 11 de maio de 1998.

O beneficio obtido consiste no crédito presumido de 60% do saldo devedor do ICMS, limitado a
100% do investimento ou o prazo de 8 anos, a partir de janeiro de 2000, prorrogado em dezembro
de 2007 para mais 8 anos (2015).

A Sociedade esta atendendo os requisitos do CPC 07 - Subvencéo e Assisténcia Governamentais
para seu reconhecimento no resultado, sendo que, desta forma, no exercicio de 2010, o montante
de R$ 48.012 foi reconhecido na linha de outras receitas operacionais na demonstracdo do
resultado do exercicio (R$ 33.174 em 2009).

Juros sobre o capital proprio

De acordo com a Lei n® 9.249/95, a Sociedade calculou juros sobre o capital proprio com base na
Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) vigente no exercicio, no montante de R$ 13.020, os quais
foram contabilizados em despesas financeiras, conforme requerido pela legislacdo fiscal. Para
efeito dessas demonstragdes contabeis, esses juros foram eliminados das despesas financeiras do
exercicio e estdo sendo apresentados na conta de lucros acumulados em contrapartida do passivo
circulante e do patriménio liquido.

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio foram reduzidos em, aproximadamente,

R$ 1.732, considerando a compensacdo de prejuizos fiscais, em decorréncia da dedugdo desses
impostos pelos juros sobre o capital préprio creditados aos acionistas.
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Receita operacional

Abaixo, apresentamos a conciliagdo entre a receita bruta para fins fiscais e a receita apresentada

na demonstracdo de resultado do exercicio:

Receita bruta

Menos:

Impostos sobre vendas
Devolucdes e abatimentos

Total da receita contabil

Resultado financeiro

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Variagdes cambial liquida
Instrumentos financeiros derivativos
Outros

Receitas financeiras
Juros e rendimentos de aplicagdes financeiras
Variagdes cambial liquida
Reversdo juros (lei 11.941/09 e MP 470/09)
Outros
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2010 2009
1.147.587 873.204
(256.280) (187.684)
(_3.399) (_2.921)
887.908 682.599
2010 2009
6.893 11.803
15.728 14.442

- 1.735

6.993 8.060
29.614 36.040
5.818 7.032
21.066 89.332

- 12.028

2.168 2.234
29.052 110.626
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Instrumentos financeiros

Classificacdo dos instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, e de acordo

com avaliagdo da Administragdo, ndo existem instrumentos financeiros classificados em outras
categorias além das informadas:
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Valor justo Valor justo Valor justo
através do Custo através do Custo através do Custo
resultado amortizavel resultado amortizavel resultado amortizavel
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 39.015 - 39.418 - 62.220 -
Aplicagdes financeiras de
liquidez ndo imediata - 2.702 - - - -
Contas a receber de clientes - 132.859 - 111.589 - 125.674
39.015 135.561 39.418 111.589 62.220 125.674
Passivo
Empréstimos e financiamentos - 91.078 - 86.810 - 237.025
Operag0es financeiras de vendor - 31.653 - 31.066 - 40.912
Empréstimos com sociedade
controladora - - - 68.568 - 129.356
Fornecedores - 71.539 - 43.600 - 10.008
194.270 230.044 417.301
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a) Risco de crédito
Exposicao a riscos de crédito
O valor contébil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposicao

méxima do risco do crédito na data das demonstracGes financeiras foi:

31/12/2010  31/12/2009 01/01/2009

Caixa e equivalentes de caixa 39.015 39.418 62.220

Aplicagdes financeiras de liquidez néo
imediata 2.702 - -
Contas a receber de clientes 140.133 122.407 134.754
181.850 161.825 196.974

As aplicacbes financeiras de liquidez ndo imediata referem-se a Time Deposit com vencimento
maior que 90 dias e mantidos até o vencimento em conta no exterior, remunerados a taxas que
variam entre 0,26% e 0,51% ao ano.

A exposi¢do maxima ao risco de crédito para empréstimos e recebiveis entre mercado nacional e
mercado externo esta distribuida a seguir:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Nacional 137.059 117.407 124.780
Exterior 3.074 5.000 9.974
140.133 122.407 134.754
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Os vencimentos dos empréstimos e recebiveis concedidos na data das demonstracGes financeiras

eram:

31/12/2010 31/12/2009
Nao vencidos 135.429 114.945
Vencidos ha 0-90 dias 470 383
Vencidos ha mais de 90 dias 4.234 7.079

140.133 122.407

01/01/2009
128.002
1.656
5.096

134.754

O movimento na provisdo para perdas por reducdo no valor recuperdvel em relacdo aos

empréstimos e recebiveis durante o ano foi o seguinte:

2010 2009
Saldo em 1° de janeiro 10.818 9.080
Provisdo para reducdo ao valor recuperavel (3.544) 1.738
Saldo em 31 de dezembro 7.274 10.818

A Sociedade considera 0 montante das prorrogacfes e negocia¢fes de dividas no calculo da
provisdo para reducdo ao valor recuperavel. Os recebiveis que tiveram 0s vencimentos

prorrogados sdo considerados como nao vencidos.
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b) Risco de liquidez

A seguir, estdo as maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros

estimados:

31 de dezembro de 2010

Passivos financeiros néo derivativos
Empréstimos e financiamentos
Operagoes financeiras de vendor
Fornecedores

Total

31 de dezembro de 2009

Passivos financeiros ndo derivativos
Empréstimos e financiamentos

Operag0es financeiras de vendor
Empréstimos com sociedade
controladora

Fornecedores

Total

Fluxo de
Valor caixa
contabil contratual 12 meses 2 anos 3 anos
91.078 100.781 31.682 31.142 37.957
31.653 31.653 31.653 - -
71.539 71.539 71.274 265 -
194.270 203.973 134.609 31.407 37.957
Fluxo de
Valor caixa
contabil contratual 12 meses 2 anos 3 anos 4 anos
86.810 95.245 30.163  29.555 28.991 6.536
31.066 31.066 31.066 - - -
68.568 71.683 71.683 - -
43.600 43.600 42.982 618 - -
230.044 241,594 175.894 30.173 28.991 6.536
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¢) Risco cambial

O endividamento e o resultado das operagfes sdo afetados significativamente pelas oscilagdes da
taxa de cdmbio (Délar Norte-americano), sendo esse o principal fator de risco de mercado ao qual
a Sociedade esta exposta. A exposicao cambial liquida é assim resumida:

US$ mil

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Ativos indexados a moeda estrangeira 5.591 2.391 4.325
Ativos indexados a moeda estrangeira — parte relacionada 408 624 149
Passivos indexados a moeda estrangeira — parte (50.503) (40.301) (56.167)
relacionada
Passivos indexados a moeda estrangeira (__816) (55.895) (L97.765)
Exposic¢do passiva liquida (45.320) (93.181) (149.458)

As seguintes taxas de cambio aplicadas durante o ano:

Taxa média Taxa a vista na data das demonstracdes contabeis
2010 2009 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
usD 1,7601 1,9976 1,6662 1,7412 2,3370

Analise de Sensibilidade

Uma desvalorizagdo do Real, como indicado abaixo, contra o Ddlar em 31 de dezembro de 2010,
teria reduzido o patrimdnio e o resultado de acordo com 0s montantes mostrados abaixo. Esta
andlise é baseada na variagdo da taxa de cdmbio de moeda estrangeira que a Sociedade
considerou ser razoavelmente possivel ao final do periodo de relatdrio. A analise considera que
todas as outras variaveis, especialmente as taxas de juros, sdo mantidas constantes.

Patrimonio liquido e
resultado do exercicio

31 de dezembro de 2010
R$/USD (R$ 0,10) (4.532)
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Um fortalecimento do Real contra o Délar, em 31 de dezembro de 2010, teria 0 mesmo efeito,
porém com o resultado oposto sobre as moedas apresentadas acima, considerando que todas as
outras variaveis se manteriam constantes.

d) Risco de taxa de juros
Perfil

Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Sociedade era:

Valor contabil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Instrumentos de taxa variavel (51.672) (49.810)  (184.939)
Ativos financeiros 39.406 37.000 52.086
Passivos financeiros (91.078) (86.810)  (237.025)

Andlise de sensibilidade de valor justo para instrumento de taxa fixa

A Sociedade ndo contabiliza nenhum ativo ou passivo financeiro de taxa de juros fixa pelo valor
justo por meio do resultado, e a Sociedade ndo designa derivativos (swaps de taxa de juros) como
instrumentos de protecdo sob um modelo de contabilidade de hedge de valor justo. Portanto, uma
alteracdo nas taxas de juros na data de relatdrio ndo alteraria o resultado.

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Um aumento de 1% nas taxas de juros, na data das demonstracdes financeiras, teria aumentado
(reduzido) o patrimdnio e o resultado do exercicio de acordo com os montantes mostrados
abaixo. A analise considera que todas as outras varidveis, especialmente quanto a moeda
estrangeira, sdo mantidas constantes.

Patrimonio liquido e

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa (1%) resultado do exercicio

2010
Alteracdo na taxa de juros sobre financiamentos (1.639)
Alteracdo nas taxas de juros sobre aplica¢des financeiras 588
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e) Valor justo

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis
apresentados no balango patrimonial, sdo 0s seguintes:

31 de dezembro de
2010 31 de dezembro de 2009
Valor Valor Valor Valor
Em milhares de Reais Contabil justo Contébil Justo
Caixa e equivalentes de caixa 39.015 39.015 39.418 39.418
Aplicacdes financeiras de liquidez ndo imediata 2.702 2.702 - -
Empréstimos e financiamentos 91.078 90.448 86.810 86.810
Empréstimos com sociedade controladora - - 68.568 68.568
Operacdes financeiras de vendor 31.653 31.653 31.066 31.066

O valor justo para empréstimos e financiamentos, que é determinado para fins de divulgacéo, é
calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela
taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentagdo das demonstragdes contabeis.

Despesas com imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro

2010 2009
Despesa de imposto corrente
Periodo corrente (28.246) (6.260)
Despesa de imposto diferido
Originacao e reversdo de diferencas temporarias 24.429 (12.304)
Utilizacdo de prejuizos fiscais reconhecidos anteriormente (7.329) 3.691
Utilizagdo de prejuizos fiscais ndo reconhecidos - 20.203
Total de despesa de imposto de renda e contribuicao social (11.145) 5.330
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A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuigdo social debitada em resultado é demonstrada como segue:

2010 2009

Lucro contébil antes do imposto

de renda e da contribuicdo social e participacGes 117.341 129.009
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuigéo social:

Pela aliquota fiscal combinada (39.896) (43.863)
Adicbes permanentes:

Despesas nao dedutiveis (291) (82)
Exclusdes permanentes:

Juros sobre o capital préprio 4.427 2.739

PDTI Lei 11.196 582 903

Subvencgdes governamentais —- FUNDOPEM 16.324 10.400

Deducdes dos impostos pagos 742 218
Utilizagdo de prejuizos ndo reconhecidos anteriormente 5.105 2.786
Registro de impostos diferidos parcelamentos lei 11.941 - 20.203
Variagéo de diferengas temporérias ndo reconhecidas 1.838 8.308
Reconhecimento de impostos diferidos ativos - 3.691
Outros itens 24 27
Imposto de renda e contribuicéo social

No resultado do exercicio (11.145) 5.330

Aliquota efetiva 9,5% 4,1%
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Despesas por natureza

2010 2009

Depreciacdo e amortizagdo (26.157) (35.517)
Despesas com pessoal (30.346) (29.066)
Matéria-prima / produtos adquiridos (692.718) (524.560)
Outros (068.893) (_71.284)

Total (818.114) (660.427)
Despesas de vendas (48.716) (48.064)
Despesas administrativas e gerais (15.909) (16.004)
Outras despesas (1.728) (5.611)
Custos dos produtos e dos servi¢os vendidos (751.761) (590.748)

Total (818.114) (660.427)

Cobertura de seguros

A Sociedade adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo
de uma auditoria de demonstracGes contdbeis, consequentemente ndo foram examinadas pelos
nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2010, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composta por

valores equivalente a US$ 423 milhdes para danos materiais, US$ 77 milhGes para lucros
cessantes e US$ 100 milhGes para responsabilidade civil.
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Beneficios a empregados

A Sociedade oferece a seus empregados um plano de previdéncia na modalidade de contribuicdo
definida, junto a entidade de previdéncia complementar contratada pela Innova. A Sociedade
realiza contribuicBes mensais para custeio do plano em propor¢do as contribuicdes realizadas
pelos empregados que aderem ao plano. No plano de contribuicdo definida, nenhum passivo de
longo prazo é reconhecido pela Sociedade. As contribuicGes realizadas pela Sociedade durante os
exercicios findos em 31 de dezembro estdo apresentadas abaixo:

2010 2009

Contribuigdes reconhecidas para beneficios de previdéncia 486 357

Participacdo de empregados nos lucros e resultados
Além destes valores, a participagdo de empregados nos lucros e resultados foi calculada com base

nas metas estabelecidas pela Sociedade. O montante de participacdo nos lucros que impactou o
resultado do exercicio de 2010 foi de R$ 2.501 (R$ 2.840 de 2009).
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Alteracdo de praticas contabeis decorrentes da implantagdo de novas normas
emitidas pelo CPC

A Sociedade adotou as normas do CPC descritas abaixo no decorrer do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, inclusive para o periodo comparativo de 31 de dezembro de 2009 e no
balango patrimonial de abertura em 1° de janeiro de 2009. A aplicacdo destas normas (“novas
normas”) impactou montantes anteriormente apresentados nas demonstragGes contabeis da
Sociedade conforme apresentado no item (b) abaixo.

Normas e interpretacGes CPC emitidas adotadas no exercicio de 2010 aplicaveis as
operagdes da Sociedade

CPC 16 - Estoques

CPC 20 - Custos de Empréstimos

CPC 23 - Politicas Contébeis, Mudanga de Estimativa e Retifica¢do de Erro

CPC 24 - Evento Subseqliente

CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

CPC 26 - Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis

CPC 27 - Ativo Imobilizado

CPC 30 - Receitas

CPC 31 - Ativo Ndo Circulante Mantido para Venda e Operagdo Descontinuada

CPC 32 - Tributos sobre o Lucro

CPC 33 - Beneficios a Empregados

CPC 37 — Adocdo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

CPC 38 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo

CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentagédo

CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacao

CPC 43 - Adocdo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 ao 43

ICPC 08 — Contabilizagéo da Proposta de Pagamento de Dividendos

ICPC 10 - Interpretacdo Sobre a Aplicacéo Inicial ao Ativo Imobilizado e & Propriedade para
Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43

As politicas contabeis estabelecidas na nota explicativa 3 foram aplicadas na preparacdo das
demonstraces contabeis para 0 ano encerrado em 31 de dezembro de 2010, nas informacdes
comparativas apresentadas nestas demonstragdes contabeis para o ano encerrado em 31 de
dezembro de 2009 e na preparacdo do balanco patrimonial de abertura para a posi¢do financeira
em 1° de janeiro de 2009 (data de transicdo da Sociedade para as hovas hormas).
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Balanco patrimonial 01/01/2009(*) 31/12/2009

Conforme Ajustado Conforme Ajustado

Ativo divulgado aos CPCs divulgado aos CPCs
Circulante

Contas a receber de clientes 84.762 125.674 80.523 111.589

Imposto diferidos - - 7.604 -

Demais contas 145.077 145.077 118.239 118.239

229.839 270.751 206.366 229.828

N&o circulante

Impostos diferidos 5.132 5.132 1.219 8.823
Demais contas 342.920 342.920 322.288 322.288
Total do ativo nado circulante 348.052 348.052 323.507 331.111
Total do ativo 577.891 618.803 529.873 560.939

(*) Data da adog#o inicial
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Balanco patrimonial

Passivo

Circulante
Operacdes financeiras de vendor

Impostos diferidos
Dividendos e juros sobre o capital prdprio
Demais contas

Nao circulante
Impostos diferidos
Demais contas

Patriménio liquido
Reservas de lucros
Demais contas

Total do passivo e patriménio liquido

(*) Data da adocao inicial

01/01/2009 (*) 31/12/2009
Conforme Ajustado Conforme  Ajustado
divulgado - aos CPCs divulgado - aos CPCs

reapresentado reapresentado
- 40.912 - 31.066
- - 25.347 -
- - 50.242 12.862
189.783 189.783 180.257 180.257
189.783 230.695 255.846 224.185
17.106 17.106 4.063 29.410
250.809 250.809 66.883 66.883
267.915 267.915 70.946 96.293
1.818 1.818 87.290 124.670
118.375 118.375 115.791 115.791
120.193 120.193 203.081 240.461
577.891 618.803 529.873 560.939
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Receita
Custos dos produtos e dos servicos vendidos
Lucro bruto

Outras (despesas) receitas operacionais
Outras receitas
Vendas
Administrativas e gerais
Honorérios da administracéo
Outras despesas
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variacdo cambial liquida
Outras receitas/(despesas) operacionais liquidas

Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e contribuicéo social

Resultado do periodo

31/12/2009 (**)

Conforme Ajustado
divulgado - aos CPCs
reapresentado
682.599 682.599
(590.748) (590.748)
91.851 91.851
- 32.251
(48.064) (48.064)
(13.369) (16.004)
(2.635) -
- (5.611)
(21.598) (36.040)
21.294 110.626
74.890 -
26.640 -
37.158 37.158
129.009 129.009
5.330 5.330
134.339 134.339

(**) Veja comentérios sobre reclassificagbes mencionadas no item (c) abaixo.
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Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado ao caixa e equivalentes de caixa
gerados pelas atividades operacionais:

Variac¢Oes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes
Outras variagdes em ativos e passivos

Caixa e equivalentes de caixa liquidas aplicadas nas atividades
operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de ativo imobilizado

Caixa e equivalentes de caixa liquidas aplicadas nas atividades de
investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Operacdes financeiras de vendor
Demais atividades de financiamentos

Caixa e equivalentes de caixa liquidas geradas pelas
atividades de financiamentos

Demonstracéo da reducdo no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No fim do exercicio
Reducdo no caixa e equivalentes de caixa
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31/12/2009
Conforme Ajustado aos
divulgado - aos CPCs

reapresentado

129.009 129.009
(25.222) (25.222)
1.896 11.742
39.854 39.854
145,537 155.383
(16.824) (16.824)
(16.824) (16.824)
- (9.846)
(151.515) (151.515)
(151.515) (161.361)
(22.802) (22.802)
62.220 62.220
39.418 39.418
(22.802) (22.802)
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Reconciliacdo do patriménio liquido 31/12/2009 01/01/2009
Patrimonio liquido divulgado (reapresentado) 203.081 120.193
Dividendos adicionais propostos (a) 37.380 -
Patriménio liquido ajustado 240.461 120.193

No balan¢co de adocdo aos novos pronunciamentos emitidos pelos CPCs, em 1° de janeiro de
2009, foram aplicadas excec¢des obrigatdrias e certas isen¢des opcionais de aplicagdo retroativa
do IFRS, conforme CPC 37 e CPC 43, e estdo apresentadas a seguir, juntamente com a
explicacdo dos demais efeitos da adog¢do inicial:

a) Dividendos adicionais propostos

Os dividendos propostos, anteriormente registrados em sua totalidade no passivo, foram
reclassificados para conta de reserva de lucros no patrimdénio liquido, limitando o saldo do
passivo ao percentual de dividendo minimo obrigatério estabelecido no estatuto social.

b) Reclassificagdes

As seguintes reclassificagdes foram realizadas objetivando adequar a forma de apresentacdo da
Sociedade aos requerimentos dos CPCs:

« As operacg0es financeiras de vendor, que eram apresentadas no ativo, como conta redutora do
contas a receber de clientes, foram reclassificados para o passivo conforme demonstrado na
nota explicativa 12;

« Imposto de renda diferido e contribuigcdo social diferida que eram apresentados no ativo e
passivo circulante foram reclassificados para o ndo circulante e, quando aplicavel, estdo
apresentados por seus valores liquidos;

« Variagbes cambiais, liquidas: as variagbes cambiais foram reclassificadas para receitas e
despesas financeiras, de acordo com sua natureza, conforme demonstrado na nota explicativa
20.

« Outras despesas operacionais, liquidas: despesas com perda na parada de planta e despesas

com projetos foram incluidas no total de outras despesas. Além disso, outras receitas foram
segregadas na demonstracao do resultado do exercicio.
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No balango de adocdo aos novos pronunciamentos emitidos pelos CPCs, em 1° de janeiro de
2009, foram aplicadas excec¢des obrigatdrias e certas isengdes opcionais de aplicacdo retroativa
dos CPCs, conforme CPC 37 e CPC 43, e estdo apresentadas a seguir:

Adocao do custo atribuido

A Administragdo da Sociedade optou por ndo atribuir valor ao valor residual contabil de seus
ativos fixos (tangiveis e intangiveis) para deixa-los préximos ao valor justo (“deemed cost”), uma
vez que entenderam que seus valores liquidos em 1° de janeiro de 2009 ndo divergiam
significativamente dos valores que seriam obtidos caso fossem apresentados a valor justo, pelas
raz0es descritas na nota explicativa 3.

Classificacdo dos instrumentos financeiros previamente reconhecidos

A Administracdo da Sociedade optou por classificar e avaliar seus instrumentos financeiros, de
acordo com o CPC n° 38 e CPC n°® 39 em 1° de janeiro de 2009, ndo efetuando andlises
retrospectivas considerando a data de contratagdo dos respectivos instrumentos. No entanto, ao
utilizar tal op¢éo, ndo houve nenhuma mudanca na classificacdo e mensuracdo dos instrumentos
financeiros previamente reconhecidos de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Outras iseng¢des opcionais
As demais isencGes opcionais, quais sejam, contratos de seguro, leasings, concessoes,
combinagdes de negdcios, beneficios a empregados, capitalizacdo de custo de empréstimos e

pagamento baseados em ac¢des ndo foram utilizadas pela Sociedade, seja por ndo gerar efeitos
relevantes nas demonstrac6es financeiras ou por ndo serem aplicaveis as suas operagoes.
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Excecbes mandatérias quanto a aplicacéo retrospectiva dos CPCs.

As seguintes proibicdes quanto a aplicagdo retrospectiva dos CPCs foram observadas pela
Sociedade.

Instrumentos financeiros ndo derivativos previamente baixados

N&o houve reconhecimento de instrumentos financeiros ndo derivativos previamente baixados
em 1° de janeiro de 2009.

Estimativas

A Sociedade ndo efetuou nenhum ajuste nas estimativas utilizadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil em 1° de janeiro de 2009.

Revisdo de vida util de bens do ativo imobilizado

Adicionalmente as mudancgas de praticas contdbeis para adequag¢do aos novos pronunciamentos
emitidos pelo CPC, a Sociedade revisou a partir de 2010 a vida Gtil econdbmica dos ativos
maquinas e equipamentos passando de 15 para 15 a 24 anos. O efeito da mudanca nas taxas de
depreciacdo no resultado de 2010 esté apresentado abaixo:

Depreciacdo pelas novas taxas 26.157

Depreciacéo pelas taxas antigas 35.343

Efeitos da mudanca 9.186
* * *
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